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I 
OBJETIVOS I 

Capacitar os alunos a gerir as finan<;as de Iongo prazo da empresa: estrutura de capital, custo de 
capital, politica de dividendos e precifica<;iio de ativos. 

I EMENTA 

I - CAPM - Modelo de Precifica<;iio de Ativos e Custo de Oportunidade 
II - Custo de Capital 
Ill - Estrutura de Capital 
IV - Politicas de Dividendos 

PROGRAMA 

I - CAPM - Modelo de Precifica<;iio de Ativos e Custo de Oportunidade 
Risco e retorno esperado 
Rela<;iio risco, retorno e investidor 
Diversifica<;iio do Risco 
Reta do mercado de capitais 
Coeficiente Alfa 
Coeficiente Beta: risco sistematico 
Risco nao sistematico 
Interpreta<;iio do risco sistematico na reta caracteristica 
Retorno exigido eo Alfa de Jensen 
Reta do mercado de titulos (SML) 

I 



II - Custo de Capital 

Custo de capital de terceiros 
Custo de capital proprio usando CAPM 
Determinac;ao do custo de capital proprio no Brasil com o uso do CAPM 
Beta para empresas alavancadas 
Custo total de capital 
Usos e limitac;oes do custo medio ponderado de capital 
Custo de capital proprio utilizando valor de ac;oes (modelo de Gordon) 
Integrac;ao entre Beta e Custo de Capital 
Utilizac;ao de Custo de Capital em Projetos de Investimentos 

III- Estrutura de Capital 

Fundamentos da Estrutura de Capital 
Teoria convencional 
Teoria de Modigliani & Miller (MM) 
Niveis de endividamento e classificac;ao de Divida 
Estrutura 6tima de Capital 

IV- Politicas de Dividendos 

Fundamentos da politica de dividendos 
Teoria de M&M e seu impacto sobre os dividendos 
Aspectos relacionados a politica de dividendos 
- Altemativas de investimento 
- Efeito clientela 
- Conflitos de agentes 
- Pecking order 
- Efeito S inalizac;ao 
Legislac;ao de dividendos no Brasil 
Juros sobre o capital proprio 
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