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A finalidade da disciplina e ajudar os alunos a entender como investir "seu dinheiro" ou das organiza~oes 

que trabalham, na condi~ao de gerentes de tesouraria, a fim de que tirem o maximo de beneficia daquilo 

que ganha. Para cumprir essa finalidade, discutiremos o mercado de renda variavel como alternativa de 

investimento e os metodos de analise, sele~ao e avalia~ao de carteiras. 
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I- Risco e Aversao ao Risco 

II- Carteiras 6timas 

Ill- Modelos de Equilibria 

IV- Hip6tese dos Mercados Eficientes 

V- Titulos de Renda Fixa 
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I- Risco e Aversao ao Risco 

Risco e Aversao ao Risco 

Retorno Esperado 
Aversao ao Risco e Utilidade 

Mensura~ao de Risco 

Risco de Ativo versus Risco de Carteira 
Ativo de Risco e Ativo sem Risco 

.___ __ A_Io_ca~~o_e_~t~e-~_tivos c_om_e_ sem Risco 

PROGRAMA 
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Capital Market Line (CML) 

II- Carteiras 6timas 

Correla~ao entre Ativos 

Efeitos da Diversifica~ao 

Carteiras com dois ativos de Risco 

Teoria de Carteiras de Markowitz 

Fronteira eficiente 

C31culo de Retorno Esperado e Variancia 
Carteira de Minima variancia 

Ill- Modelos de Equilibria 

Modelo de Precifica~ao de Ativos de Capital (CAPM) 
Risco Sistematico e Nao Sistematico 

Motivos para manter a Carteira do Mercado 

Eficiencia da estrategia passiva 

Security Market Line (SML) 
0 retorno esperado de ativos individuais 

0 Beta dos ativos e carteiras 

Calculo do Beta 

Compara~ao entre retornos esperados e e rea is 

IV- Hip6tese dos Mercados Eficientes 

Random Walks e a Hip6tese dos Mercados Eficientes (HME) 

Competi~ao: Motor da Eficiencia 
Vers6es da HME 

lmplica~6es da HME para a politica de investimentos 

A fun~ao da Gestao Ativa em um Mercado Eficiente 
Estudos de Eventos 

Os mercados sao eficientes? 

As imperfei~6es do mercado 

V- Titulos de Renda Fixa 

Tipos e Caracteristicas dos Titulos de Renda Fixa 

Titulos do Tesouro e Titulos Privados 
Debentures (Tipos, Caracteristicas) 

Precifica~ao de Titulos 
Retorno de Titulos (Bond Yield) 

Varia~ao dos Pre~os no tempo 
Zero-Cupom Bond 

Risco de Default e Precifica~ao de Titulos 
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