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Expor os t6picos fundamentais sobre os contratos de derivatives financeiros e descrever caracteristicas 

operacionais destes instrumentos, que permitem aos gestores financeiros, estabelecer as mais variadas 

estrategias de negociac;:ao, levando-se em considerac;:ao, retornos esperados e riscos assumidos. Em 

termos de contextualizac;:ao dedica-se espac;:ao em discutir os mercados a termo e futuros, essencialmente, 

a partir da realidade brasileira. 

EMENTA 

I ~ Riscos e os Derivativos 

II- Mercado a Termo 

~ Ill~ Mercado Futuro 

IV~ Prec,:os Futuros 

v- Opc,:oes 

VI- Hedge 

VII- GesU1o de Riscos e Derivativos 
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=t·----------· PROGRAMA 

I - Riscos e os Derivativos 

0 mercado de capitais e as transformac,:oes mundiais 
0 mercado internacional de commodities e suas transformac,:oes 

~ __ R_is_co_s a52ociacl_9_s~a_><_~~-dej~_ro_s, prec,:_os e cambi() 
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Surgimento dos derivatives 

Surgimento das Balsas 

Surgimento dos contratos a termo (simples) 

Participantes do mercado atual: Hedger, Especulador, Arbitrador e Market Maker 
Custos de transa~ao de derivatives em balsas 

II- Mercado a Termo 

Mercado a termo 

Riscos associados a negocia~oes a termo 

Ill- Mercado Futuro 

Mercado futuro 

lnter-cambialidade de posi~oes 

Margem de garantia e ajuste diario 

Compara~ao entre termo e mercado futuro 

IV- Pre~os Futures 

Convergencia entre pre~os a vista e futuro 
Custo de carregamento 
Arbitragem com aluguel do ativo objeto 

Contratos futures de commodities agricolas 
Contratos futures de cambia 

v- Op~oes 

Conceito e funcionamento 

Classifica~ao das Op~oes 
Op~oes de commodities 
Op~oes sobre ativos financeiros 
Modelos de precifica~ao 

Volatilidade do pre~o das op~oes 

VI- Hedge 

Hedger 

Opera~ao de hedge 
Decisao de hedge 
lnstrumentos de hedge 

Contratos futures e hedge 

Prote~ao para produtores agricolas 

Prote~ao para negocios globais (cambia) 
Calculo do beta 

Razao de hedge de minima variancia 
Duration 

VII- Gestao de Riscos e Derivatives 

Gestao de riscos versus especula~ao com derivatives 
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Riscos associados ao uso de derivatives (exposic;:ao a posic;:oes vendidas e compradas} 
Sistema de Gestao de Riscos 
Gestao e auditoria do Sistema 
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